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Kuliah 13:  Imbangan Pembayaran dan Kadar Pertukaran Asing
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Pengenalan
· Peningkatan perdagangan antarabangsa telah meningkatkan  saling pergantungan antara negara-negara di dunia.
Imbangan Pembayaran
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Rizab antarabangsa Bank Negara Malaysia, bersih
RM juta 335,695 317,445

US$ juta 91,529

Rizab sebagai bilangan bulan import tertangguh 84 76
Akaun semasa sebagai % daripada KNK 160 181

1Bermula dari suku pertama tahun 2001, imbangan pembayaran telah disusun atur berdasarkan garis panduan yang terk: lam Manual Imbangan
jakan oleh Tabung Kewangan Antarabangsa Manual (8PMS) of the Internatior y Fund (IMF). Data bagi 1999
sikan berdasarkan metodologi baru ini
g terkandung dalam BPMS yang disediakan ol i penerbitan dan
laburan portfolio mulai suku pertama 2004. Sumi

Sumber: Bank Negara Malaysia di http/www.bnm.govmy/files/publicat 09/4/pdf/7.2 pdf





· Akaun Semasa
· Akaun semasa mencatatkan pembayaran untuk eksport dan import barangan dan perkhidmatan, campur pendapatan masuk atau keluar negara, campur bayaran pindahan bersih wang masuk dan keluar negara.
· Dagangan dalam akaun barangan
· Dagangan dalam akaun perkhidmatan
· Pendapatan
· Pindahan semasa
· Imbangan Akaun Semasa

· Ia merupakan jumlah keempat-empat sub bahagian iaitu butir barangan, perkhidmatan, pendapatan dan pindahan semasa atau jumlah imbangan barangan dan perkhidmatan dicampurkan dengan pendapatan dan pindahan semasa.3

· Akaun semasa lebihan/surplus terbentuk apabila kredit melebihi debit. Manakala akaun semasa defisit berlaku apabila debit melebihi kredit.
· Akaun Modal
· Akaun ini mencatat aliran dana masuk dan keluar negara seperti perolehan atau penjualan aset tetap (seperti tanah dan bangunan), pindahan dana oleh penghijrah (seperti orang Malaysia berhijrah ke Australia dan memindahkan wangnya ke Australia-masuk sebelah debit penyata akaun modal BNM), dan pembayaran geran oleh kerajaan kepada projek luar negara dan penerimaan wang dari luar sebagai modal sesuatu projek.
· Akaun Kewangan
· Akaun ini mencatat perubahan antarabangsa dalam pegangan syer, harta, deposit bank dan pinjaman, sekuriti kerajaan dan sebagainya. Akaun ini melibatkan pembelian dan penjualan aset berbeza dengan akaun semasa yang melibatkan pendapatan daripada aset tersebut.
· Pelaburan (pelaburan langsung dan portfolio)
· Aliran kewangan lain
· Aset Rizab
· Malaysia menyimpan rizab dalam bentuk emas dan mata wang asing. Dari semasa ke semasa, Bank Negara Malaysia bertindak sebagai ejen kerajaan menjual sebahagian daripada rizab untuk membeli ringgit dalam pasaran asing. Ianya dilakukan sebagai alat untuk menyokong kadar nilai ringgit. Pengeluaran daripada rizab mewakili butiran kredit dalam akaun imbangan pembayaran: wang dikeluarkan daripada rizab mewakili aliran masuk (meskipun ia merupakan aliran keluar akaun rizab). Rizab boleh digunakan untuk menampung defisit di mana-mana bahagian dalam imbangan pembayaran.
· Semasa pengumpulan statistik dibuat, terdapat kesilapan berlaku. Akibatnya akaun tidak akan berimbang. Untuk memperbaiki keadaan tersebut, butir kesilapan dan ketinggalan diwujudkan dalam imbangan pembayaran. Alasan utama kewujudan ralat disebabkan statistik diambil daripada pelbagai sumber dan terdapat juga data yang lambat diperoleh untuk direkodkan.
Kesan Import Dan Eksport Ke Atas Ekonomi
· Kesan maklum balas perdagangan. Ia dikatakan bahawa apabila aktiviti ekonomi sebuah negara meningkat, kesannya akan menyebabkan peningkatan aktiviti negara luar, yang mana seterusnya memberi maklum balas semula kepada aktiviti negara pertama tersebut. Semakin besar jumlah perdagangan sesebuah negara, semakin besar kesannya ke atas negara lain, seperti kesan jumlah perdagangan Amerika syarikat terhadap dunia luar.
· kesan maklum balas harga . Ia adalah proses yang mana harga domestik sesebuah negara boleh memberi maklum balas ke atas harganya semula melalui import dan eksport. Dalam perkataan lain inflasi dikatakan boleh diimport dan dieksport.
Kadar Pertukaran Asing
· Kadar pertukaran asing adalah kadar yang mana satu mata wang ditukarkan kepada mata wang lain. Manakala pasaran pertukaran asing pula merujuk kepada interaksi yang antara permintaan dengan penawaran untuk menukarkan daripada satu mata wang kepada mata wang lain. Perkataan kadar pertukaran telah diguna pakai secara meluas bagi merujuk kepada kadar pertukaran asing. Oleh itu,apabila perkataan kadar pertukaran dan pasaran pertukaran digunakan, mereka masing-masing merujuk kepada kadar pertukaran asing dan pasaran pertukaran asing.
Kadar Pertukaran Antara Ringgit Malaysia (RM) dengan Mata Wang Asing Terpilih
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· Pasaran Pertukaran Asing
· Penawaran terhadap mata wang sesebuah negara dalam pasaran mata wang pertukaran asing ditentukan oleh kuantiti barangan, perkhidmatan dan aset asing yang dibeli oleh penduduknya. Manakala permintaan terhadap mata wang sesebuah negara pula ditentukan oleh kuantiti barangan, perkhidmatan dan aset domestik yang dibeli oleh penduduk negara luar atau asing.
[image: image4.png]Membeli barang, perkhidmatan
dan asct Amerika

Membeli dolar Menjual dolar

RAKYAT # PE';W“S‘KA""MN“' & RAKYAT
MALAYSIA §: —M 3 ————————>{ AMERIKA
: RM RM-DOLAR

Menjual ringgit

Membeli barang, perkhidmatan
dan asct Malaysia




· Rakyat Malaysia masuk ke pasaran pertukaran untuk menukarkan ringgit kepada mata wang asing bagi membolehkan mereka mengimport barang dari luar negeri. Pada masa yang sama sekiranya rakyat Amerika ingin membeli barang, perkhidmatan dan aset Malaysia, mereka akan menukarkan dolar kepada ringgit yang ditawarkan oleh rakyat Malaysia di pasaran pertukaran itu.
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· Penentuan Kadar Pertukaran dalam Pasaran Bebas
· Kadar pertukaran dalam pasaran bebas ditentukan oleh interaksi permintaan dan penawaran mata wang dalam pasaran pertukaran.
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· Faktor Mempengaruhi Kadar Pertukaran
· Tingkat Harga Relatif
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· Kadar Bunga Relatif
[image: image9.png]RM/baht

Kuantiti baht




Kesan Kadar Pertukaran Ke Atas Ekonomi
· Andaikan aktiviti dan sentimen dalam ekonomi Malaysia menyebabkan mata wang Malaysia menyusut nilai. Kesannya harga barang import (dalam ringgit Malaysia) meningkat dan harga barang eksportnya (dalam mata wang asing) jatuh. Keadaan ini menyebabkan ringgit Malaysia menjadi lebih murah dan barang Malaysia menjadi lebih berdaya saing di pasaran dunia. Pada masa yang sama barang import menjadi lebih mahal bagi penduduk Malaysia, oleh itu mereka mengurangkan import dengan bertukar kepada barang tempatan. Peningkatan permintaan terhadap barang tempatan oleh penduduk Malaysia dan permintaan luar oleh orang asing menggalakkan aktiviti ekonomi Malaysia melalui peningkatan pengeluaran oleh firma, peningkatan penggunaan oleh penduduk tempatan dan peningkatan dalam eksport bersih (eksport tolak import). Peningkatan dalam setiap komponen tersebut meningkatkan output negara yang mana diterjemahkan kepada peningkatan KDNK benar.

· Seterusnya peningkatan permintaan terhadap barang Malaysia dari dalam dan luar negara menyebabkan tahap harga Malaysia meningkat. Pada masa yang sama harga input menjadi lebih mahal bagi pengeluar tempatan juga menyebabkan kos pengeluaran meningkat, maka agregat penawaran akan berkurangan. Peralihan agregat permintaan ke kanan diikuti dengan peralihan agregat penawaran ke kiri akan menyebabkan tahap harga negara meningkat. Oleh itu susut nilai kadar pertukaran asing sesebuah negara cenderung menyebabkan tingkat harga negara tersebut meningkat di masa hadapan. Sejauh mana kesan perubahan kadar pertukaran mempengaruhi ekonomi sesebuah negara bergantung kepada tahap kesensitifan permintaan dan penawaran barangan dan aset negara terhadap perubahan kadar pertukaran tersebut.

Kadar Pertukaran Dan Imbangan Pembayaran
· Peranan kadar pertukaran ke atas imbangan pembayaran bergantung kepada sama ada per-mintaan dan penawaran pertukaran asing berinteraksi dalam pasaran pertukaran bebas atau pasaran pertukaran kawalan kerajaan.
· Imbangan Pembayaran Dalam Pasaran Kadar Pertukaran Bebas
· Apabila pasaran pertukaran asing bebas tanpa kawalan kerajaan, imbangan pembayaran akan berimbang secara automatik.
· Imbangan Pembayaran Dalam Pasaran Kadar Pertukaran Tetap 
· Kadar pertukaran tidak lagi ditentukan oleh interaksi antara permintaan dan penawaran. Bank pusat terpaksa masuk campur untuk mengurangkan perubahan kadar pertukaran yang turun naik tanpa terkawal yang disebabkan oleh peralihan keluk permintaan dan penawaran dalam pasaran pertukaran. Bentuk campur tangan bank pusat bergantung kepada objektif negara. Negara mungkin ingin mengurangkan turun naik kadar pertukaran jangka pendek atau mengelakkan peralihan struktur asas kadar pertukaran dalam jangka panjang.
· Mengurangkan turun naik kadar pertukaran dalam jangka pendek
· Jika terdapat peningkatan permintaan matawang asing, Bank pusat perlu melakukan tindakan untuk mengekalkan kadar pertukaran. Antara tindakannya ialah
· Menggunakan Rizab
· Meminjam dari luar negara
· Meningkatkan kadar bunga
· Mengekalkan kadar pertukaran tetap bagi jangka panjang
· Antara langkah-langkah yang boleh diambil untuk mengurangkan tekanan keatas kadar pertukaran tersebut termasuklah kawalan modal, penguncupan dasar, dasar perlindungan perdagangan dan dasar sebelah penawaran.

Sistem Kadar Pertukaran Dan Keberkesanan Dasar Kerajaan
· Kesan Kadar Pertukaran Terapung Ke Atas Dasar Kerajaan
· Dasar Monetari

· Dasar Fiskal

· Kesan Kadar Pertukaran Tetap Ke Atas Dasar Kerajaan
· Dasar Monetari

· Dasar Fiskal
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