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ABSTRAK

Blockchain merupakan teknologi inovasi baru yang berpotensi menawarkan pelbagai manfaat kepada masyarakat
kerana ia boleh diaplikasikan dalam pelbagai industri termasuklah industri kewangan. Kewujudan teknologi
blockchain dilihat dapat menjadi satu pelengkap dalam pasaran modal Islam khususnya sukuk memandangkan
amalan sukuk masih mempunyai isu seperti kemungkiran janji pembayaran, kekaburan risiko, proses penerbitan dan
transaksi yang memakan masa yang lama dan kos yang tinggi. Oleh yang demikian, kajian ini merupakan kajian
tinjauan awal untuk mengenalpasti kelebihan dan kekurangan yang terdapat dalam sukuk blockchain. Justeru, kajian
ini dijalankan secara tinjauan dengan menggunakan kaedah kajian kualitatif yang berasaskan analisis kandungan.
Hasil tinjauan awal kajian ini mendapati bahawa elemen-elemen seperti transparency, traceability, pantas,
memudahkan, menjimatkan dan meluaskan pasaran sukuk yang terdapat dalam sukuk blockchain mampu
menambaikkan lagi penstrukturan sukuk yang sedia ada dan mengatasi masalah-masalah yang terdapat dalam
pasaran sukuk. Namun dalam masa yang sama terdapat juga cabaran dan risiko dalam sukuk blockchain seperti
kekurangan dari sudut undang-undang, masalah teknikal dan penyesuaian masyarakat dalam mengaplikasikan sukuk
blockchain. Walaubagaimanapun, dapatan kajian lepas mendapati kelebihan sukuk blockchain mengatasi
kekurangan yang terdapat dalam sukuk blockchain dan mampu menyelesaikan masalah yang terdapat dalam sukuk
semasa. Teknologi blockchain telah berjaya membuktikan kerberkesanannya dalam sistem wakaf dengan
peningkatan tahap ketelusan operasi, mengurangkan kesilapan dan meningkatkan kualiti pengurusan sekaligus
menjadikan lebih efisien. Oleh yang demikian, kajian ini mendapati kelebihan sukuk blockchain dapat menjamin
keselamatan data sukuk daripada digodam oleh pihak lain, mencegah risiko kemungkiran bayaran, meningkatkan
kualiti operasi penerbitan sukuk dari sudut transparency dan traceability sekaligus meningkatkan ekonomi negara
menerusi daya tarikan pelaburan dalam sukuk blockchain. Manakala kekurangan sukuk blockchain merangkumi
kesukaran pengawalan operasi sukuk blockchain agar selaras dengan prinsip Syariah kerana ketiadaan undang-
undang yang khusus. Kesilapan perisian dalam sukuk blockchain juga boleh terjadi kerana ia masih dalam fasa
permulaan dan memerlukan kepada suatu jangka masa bagi proses penyesuaian masyarakat terhadap sukuk
blockchain. Kajian ini diharapkan dapat membuka ruang dan peluang untuk mengaplikasikan sukuk blockchain dan
memberi manfaat dari sudut pengetahuan kepada semua golongan masyarakat khususnya kepada yang terlibat
secara langsung dalam sukuk agar pasaran sukuk terus berkembang seiring dengan perkembangan semasa sekaligus
menyumbang kepada kemajuan negara dan mematuhi prinsip syariat Islam.

Kata kunci: sukuk, teknologi blockchain, kelebihan, kekurangan, ketelusan

ABSTRACT

Blockchain is a new innovative technology that offers various benefits to the society because it can be applied in
various industries, including the financial industry. The existence of blockchain technology is seen to be a complement
in the Islamic capital market especially sukuk as sukuk practices still have some issues such as sukuk default, risk
ambiguity, time consuming of issuance and transaction processes and high costs. Therefore, this study is a
preliminary survey study to identify the advantages and disadvantages found in sukuk blockchain. Thus, this study
was conducted using a qualitative research method based on content analysis. Findings show that elements such as
transparency, traceability, speed, simplification, saving and expanding the sukuk market found in sukuk blockchain
enables to improve the structuring of existing sukuk and overcome the problems in the sukuk market. However, at the
same time there are also challenges and risks in sukuk blockchain such as lack of legal point of view, technical
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problems and community adaptation in applying sukuk blockchain. The findings of previous studies found that the
advantages of sukuk blockchain outweigh the disadvantages found in sukuk blockchain and able to solve the problems
found in current sukuk. Blockchain technology has successfully proven its effectiveness in wakaf systems by increasing
the level of operational transparency, reducing errors and improving the quality of management while making it more
efficient. Therefore, this study found that the advantages of sukuk blockchain can ensure the security of sukuk data
from being hacked by others, prevent the risk of payment default, improve the quality of sukuk issuance operations in
terms of transparency and traceability also improving the national economy through investment attractiveness in
sukuk blockchain. While the lack of sukuk blockchain includes the difficulty of regulating the operation of sukuk
blockchain to be in line with Shariah principles due to the absence of specific laws. Software errors in sukuk
blockchain can also occurs because it is still in its initial phase and requires a period of time for the community’s
adaptation process to sukuk blockchain. This study hopes to open space and opportunities to apply sukuk blockchain
and provide benefits in terms of knowledge in all levels of society, especially those directly involved in sukuk, so that
the sukuk market continues to grow in line with current developments as well as contribute to the nation’s progress

and comply with Shariah principles.

Keywords: sukuk, blockchain technology, avateges, disadvantages, transparency

PENGENALAN

Kemajuan teknologi dalam era digitalisasi pada masa
kini telah mewujudkan pelbagai teknologi baru untuk
dimanfaatkan dalam pelbagai sektor. Antara teknologi
baru yang semakin berkembang dengan pesat dan
diguna pakai secara meluas diperingkat antarabangsa
adalah blockchain (Zarinah, 2017). Selaras dengan
gerakan Industri Revolusi 4.0 (IR 4.0), Industri
Kewangan Islam di Malaysia perlulah memanfaatkan
teknologi blockchain dalam meningkatkan lagi
ekonomi negara dengan mempelbagaikan
perkhidmatan yang ditawarkan agar ianya bergerak
seiring dengan perkembangan semasa. Blockchain
merupakan hasil daripada gabungan teknologi dan
inovasi yang mempunyai potensi besar untuk maju
apabila dimanfaatkan dalam pasaran modal Islam
khususnya sukuk. Manfaat teknologi blockchain
boleh diperhatikan dari sudut menggunakan kos
operasi yang lebih rendah, lebih kompetitif, mudah,
jelas, selamat serta mempunyai capaian yang lebih
baik (Finyear, 2018).

Kelebihan yang terdapat dalam teknologi
blockchain menjadikan sukuk blockchain dilihat dapat
melengkapkan lagi pasaran sukuk melalui ciri-ciri
yang terdapat dalam blockchain yang boleh
diselaraskan dengan syariat Islam. Selain itu, sukuk
blockchain  juga dilihat ~mampu  memberi
perkhidmatan yang lebih baik jika mereka menerima
kewujudan teknologi blockchain ini dengan minda
terbuka, bekerjasama dan melabur bagi mewujudkan
produk dan perkhidmatan menggunakan teknologi
blockchain. Hal ini kerana pada era masa Kini,
revolusi teknologi blockchain mempunyai kesan yang
positif kepada kualiti pasaran kerja dan sektor
kewangan negara. Penerima manfaat terbesar adalah
pelanggan kerana memudahkan mereka mendapat
produk yang lebih baik dengan harga yang berpatutan.

Oleh yang demikian, kertas kerja ini bertujuan
untuk mengkaji sorotan literatur mengenai kelebihan
dan kekurangan sukuk blockchain. Memandangkan
adalah penting bagi industri kewangan Islam di
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Malaysia untuk menilai sukuk blockchain demi
perkembangan ekonomi negara.

LATARBELAKANG KAIJIAN

Sukuk blockchain adalah produk inovasi gabungan
produk pasaran modal Islam iaitu sukuk dengan
teknologi blockchain. Pasaran sukuk telah berjaya
berkembang dengan lebih pesat berbanding bon
konvensional dan telah menyumbang kepada
peningkatan ekonomi negara terutama di Malaysia.
Malaysia merupakan peneraju utama dalam pasaran
modal Islam terutamanya sukuk (Berita Harian,
2020). Sukuk merupakan instrumen kewangan Islam
yang bertujuan untuk mengumpulkan dana atau modal
mengikut prinsip syariat Islam dan seterusnya dana
atau modal tersebut akan dipindahkan berdasarkan
kontrak yang mendasari sesuatu sukuk samada kepada
kerajaan atau syarikat bagi membangunkan sesuatu
projek. Ini menjelaskan bahawa sukuk merupakan
salah satu pelaburan Islam yang terlibat dengan projek
yang berskala besar. Oleh yang demikian, sukuk
terdedah dengan pelbagai isu, risiko dan sebagainya.

Blockchain pula merupakan teknologi yang
digunakan secara atas talian sepenuhnya dan
berfungsi untuk merekod segala transaksi urusniaga
yang dilakukan dan menyimpan data secara maya
dengan selamat (Alam et.al, 2019). Nugraha (2020)
menyatakan bahawa teknologi blockchain adalah
implementasi  teknologi internet-based. Bentuk
hubungan blok dengan blok secara berangkai dan
diedar kepada jutaan komputer diseluruh dunia
menjadikan maklumat di dalam teknologi blockchain
selamat daripada digodam oleh pihak luar (Nabilah et.
al, 2018). Ini kerana sebarang perubahan yang ingin
dilakukan dalam teknologi blockchain  perlu
mendapatkan persetujuan  (consencus) daripada
keseluruhan rangkaian yang mempunyai jaringan
dalam teknologi blockchain. Bahkan setiap pengguna
teknologi blockchain juga boleh melihat data dan
maklumat yang sama (Khalid, 2018). Ini menjadikan
teknologi blockchain mempunyai elemen telus dan



jelas (transparency) (Khan et. al 2020). Transparency
memainkan peranan penting sebagai pengukur
kepatuhan Syariah dalam setiap transaksi yang
dilakukan (Shaikh & Zaka, 2019). Penyimpanan data
secara tidak  berpusat (decentralized) juga
meningkatkan lagi privasi keselamatan data dan
ketelusan sesuatu transaksi dalam teknologi
blockchain kerana setiap individu yang mempunyai
jaringan dalam teknologi blockchain memperolehi
maklumat data tersebut. Secara tidak langsung ia
menjadikan segala data dan transaksi dalam teknologi
blockchain adalah lebih telus, tepat, konsisten, boleh
dijejaki (traceability) dan selamat (Zaipul, 2019).

Blockchain adalah sebuah teknologi yang boleh
diprogramkan atau disetkan (Maghdeed, 2019).
Teknologi blockchain terbahagi kepada tiga kategori
iaitu public, private dan hybrid yang dikenali juga
sebagai consortium. Setiap kategori ini mempunyai
ciri-ciri yang tersendiri (Elasrag, 2019).

i Public blockchain adalah rangkaian blok
yang tidak mempunyai pemilik tunggal dan
semua pengguna mempunyai hak yang sama
rata untuk melihat perjalanan sistem dan
mengemaskini sistem yang menggunakan
public blockchain. Salah satu contoh
penggunaan public blockchain adalah
bitcoin.

ii. Private blockchain adalah rangkain blok
peribadi yang menghadkan kepada entiti
yang menggunakan private blockchain
sahaja untuk mengawal dan mengemaskini
sesuatu sistem yang menggunakan private
blockchain.

iii. Hybrid blockchain pula adalah rangkaian
blok secara umum tetapi dihadkan
penggunaan hanya kepada sebahagian entiti
yang menggunakan hybrid blockchain
sahaja.  Sesuatu sistem itu  hanya
dikendalikan oleh sebahagian pihak sahaja
tetapi kesemua entiti yang menggunakan
hybrid blockchain dapat melihat proses
sistem tersebut.

Elemen-elemen yang terdapat dalam blockchain
menjadikan sukuk blockchain mampu melancarkan
proses penerbitan sukuk dengan lebih cepat,
menjimatkan dan efisien serta menjadikan transkaksi
sukuk lebih fleksibel, efektif, jelas, telus, selamat dan
nyata selaras dengan syariat Islam (Shaikh & Zaka
2019). Selain itu, blockchain merupakan salah satu
teknologi yang terdapat dalam fintech. Industri
Kewangan Islam hendaklah memanfaatkan potensi
yang wujud dalam fintech untuk meningkatkan lagi
perkhidmatan dan produk yang ditawarkan seiring
dengan era digitalisasi (Nabilah et. al, 2018).
Mohamad Sofee (2020) menyatakan pada masa kini
penggunaan fintech dalam sistem konvensional
berkembang pada kadar yang lebih cepat dan keadaan
ini masih perlahan dalam sektor kewangan Islam
(Berita Harian, 2020). Kemunculan fintech dalam
sistem kewangan Islam akan menjadikan ianya lebih
kompetitif dan mempunyai potensi yang besar dengan
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aset dijangka mencecah AS$3.9 trilion bersamaan
RM16.3 trilion menjelang 2023 (Metro, 2019).

Aplikasi fintech dalam kewangan Islam dilihat
sebagai suatu maslahat kepada industri kewangan
Islam (Laldin & Dijafri, 2019). Ini membuktikan
bahawa teknologi blockchain mempunyai maslahat
sekiranya diaplikasikan dalam kewangan Islam. Oleh
yang demikian, melalui elemen-elemen yang terdapat
dalam blockchain dapat dirumuskan bahawa sukuk
blockchain mampu mengharmonikan operasi dalam
penstrukturan sukuk yang sedia ada dan mampu
berdaya saing serta berkembang dalam pasaran modal
diserata dunia sekaligus meningkatkan lagi ekonomi
negara.

PENYATAAN MASALAH KAJIAN

Terdapat kritikan mengenai ketidakpatuhan Syariah
dalam penstrukturan sukuk, proses penerbitan yang
rumit, melibatkan ramai pihak, kos yang tinggi dan
kemungkiran dalam sukuk. Kajian Dzubaidah dan
S.Shahida (2013) merekodkan terdapat 24 kes
kemungkiran sukuk sepanjang tempoh lapan tahun
iaitu pada tahun 2002 - 2010. Manakala dalam kajian
Azizur dan Mansor (2017) mendapati penjagaan aset
pendasar atau aliran tunai perlu diperhatikan dalam
sukuk agar tindakan yang sepatutnya dapat dilakukan
seperti dapat mengambil tindakan pembetulan dengan
cepat. Hal ini dapat diketahui dan dipantau melalui
penjejakan aset pendasar. Justeru ia menjelaskan
bahawa aset dasar adalah antara elemen utama dalam
memastikan sesuatu transaksi sukuk itu patuh syariah
atau sebaliknya. Melalui pengesanan aset pendasar ia
akan mengurangkan keterdedahan terhadap beberapa
risiko yang akan berlaku dalam transaksi sukuk.
Antara risiko yang terdapat dalam sukuk juga adalah
kemungkiran janji pembayaran (default payment) aset
pendasar atau keuntungan sesuatu projek. Hal ini
terjadi kerana berlaku ketidakmampuan menguruskan
sukuk yang diterbitkan. Menurut Azizur dan Mansor
(2017), sukuk perlu mempunyai jualan benar (true
sale) supaya mudah SPV untuk mengurus dan
menggunakan aset pendasar sekiranya berlaku risiko
kemungkiran sukuk iaitu syarikat tidak boleh
membayar wang pelaburan semula kepada pelabur.
Oleh itu, elemen telus dan jelas perlu wujud dalam
setiap transaksi sukuk.

Terdapat juga pandangan yang menyatakan
bahawa bagi mengelakkan berlakunya risiko,
pendedahan maklumat (disclosure) terhadap produk
sukuk amat penting dan perlu bagi menjaga
kemaslahatan dalam produk sukuk dan ia dapat
menolak daripada berlakunya ketidaktelusan dalam
transaksi sukuk dan menutup ruang kritikan terhadap
pasaran  sukuk. Ketidaktelusan  juga akan
menyebabkan kemungkiran janji pembayaran yang
menyebabkan kerugian kepada pelabur dan ia perlu
dihindari dalam setiap model penstrukturan sukuk.
Elemen ini dan cara sebegini, kemungkinan orang
bukan Islam tertarik dengan pasaran modal Islam
(Azizur & Mansor, 2017). Alam etal (2013)
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menyatakan setelah mengkaji kesan impak terhadap
kekayaan pemegang sukuk antara tahun 2004-2012,
konsep pematuhan syariat dan magasid syariah perlu
diperkukuhkan lagi dalam penerbitan sesuatu sukuk
supaya isu kemungkiran janji dapat diselesaikan.
Terdapat juga pandangan bahawa dalam
membangunkan produk sukuk, ia perlu melihat
masalah kos perundangan yang meningkatkan kos
tambahan dalam mewujudkan produk Islam.
Antaranya Suruhanjaya Sekuriti (2019) meletakkan
syarat mana-mana institusi yang akan menerbitkan
sukuk mestilah melantik penasihat syariah tersendiri.
Pelantikan  penasihat syariah tersendiri akan
meningkatkan kos dalam menerbitkan sesuatu sukuk.
Ini  tidak menggalakkan pembangunan dan
pertumbuhan produk Islam (Azizur & Mansor, 2017).

Shaikh & Zaka (2019) dalam kajian mereka
mencadangkan penggunaan sukuk blockchain bagi
mengatasi permasalahan yang terdapat dalam struktur
sukuk yang sedia ada. Perkara ini juga disokong oleh
Hamza (2020) dalam kajian beliau yang menyatakan
pengaplikasian  blockchain dalam sukuk akan
menjadikan sukuk blockchain salah satu produk
dibawah kategori kontrak pintar yang mampu
menawarkan pelbagai kelebihan berbanding struktur
sukuk yang sedia ada. Oleh yang demikian, kajian ini
bertujuan mengenalpasti terlebih dahulu kelebihan
dan kekurangan vyang terdapat dalam sukuk
blockchain untuk melihat kesesuaian penggunaannya
dalam penstrukturan sukuk sedia ada.

METODOLOGI

Kajian ini merupakan kajian kualitatif dengan
mengguna pakai kaedah analisis kandungan sebagai
reka bentuk Kkajian ini kerana kaedah penyelidikan ini
merupakan kaedah yang sesuai bagi mendapatkan
maklumat mengenai kelebihan dan kekurangan sukuk
blockchain. Kajian ini tidak melibatkan kaedah kajian
kuantitatif yang menghasilkan hipotesis dalam kajian.
Manakala bagi kaedah pengumpulan data bagi kajian
ini menggunakan kaedah analisis kandungan. Analisis
terhadap kandungan menggunakan sumber sekunder
sahaja. Rujukan sekunder seperti buku, keratan
akhbar, tesis, artikel, jurnal, laman sesawang dan
sebagainya digunakan untuk mendapatkan maklumat
bagi mencapai objektif kajian ini untuk mengenalpasti
kelebihan dan kekurangan sukuk blockchain,
kemampuan teknologi blockchain, penggunaan
teknologi blockchain, isu-isu berkaitan sukuk dan
lain-lain lagi. Seterusnya dapatan tersebut dianalisis
menggunakan pendekatan metode deskriptif.

HASIL SOROTAN LITERATUR

Berdasarkan objektif kajian ini iaitu mengenalpasti
kelebihan dan kekurangan yang terdapat dalam sukuk
blockchain, didapati aplikasi teknologi blockchain
masih diperingkat awal dalam pelbagai bidang
termasuklah sukuk, namun keberkesanan penggunaan
teknologi blockchain telah terbukti menyelesaikan
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beberapa masalah dan mempertingkatkan lagi kualiti
dalam pelbagai bidang. Kenyataan ini disokong
melalui kajian Eka et. al (2020) yang menyatakan
pemanfaatan teknologi blockchain pada platform
crowdfunding dapat melindungi dan merekod data
transaksi secara telus dan jelas sekaligus dapat
mengelakkan daripada berlakunya penipuan untuk
keuntungan peribadi. Crowdfunding adalah salah satu
platform pengumpulan dana secara cepat menerusi
media internet yang disalurkan kepada orang-orang
yang memerlukan atau permodalan bagi sesuatu
projek yang ingin dibangunkan. Penggunaan
teknologi blockchain dalam pengurusan zakat juga
dilihat dapat memantapkan lagi sistem pengurusan
dan perkhidmatan zakat di Malaysia (Nabilah et. al,
2018).

Disamping itu, pemanfaatan teknologi blockchain
dalam bidang lain juga dilihat dapat memberikan
manfaat. Antaranya untuk mencatat dan merekod
segala bentuk perjanjian atau transaksi dalam
pemerintahan negara dilihat dapat mengelakkan
daripada berlakunya rasuah, penipuan, penyeludupan
dan sebagainya (Probank, 2017). Pengaplikasian
teknologi blockchain dalam bidang pendidikan juga
dapat memberikan manfaat seperti mencegah aktiviti
pemalsuan sijil ijazah (Untung et. al, 2020).
Kenyataan tersebut disokong oleh Kkajian yang
dilakukan Nabilah et. al (2018) apabila Universiti
Malaysia Pahang (UMP) telah menggunakan
teknologi  blockchain bagi melancarkan sistem
pengurusan dari sudut pengesahan ketulenan sijil
pelajar dan merekod sistem pembayaran (e-wallet)
tanpa wang tunai bagi pembelian barang keperluan di
kampus. Tambahan pula, pada masa kini dunia
mengalami pandemik Covid-19 yang membataskan
pergerakan dan komunikasi manusia. Namun melalui
teknologi blockchain segala rekod data dan transaksi
dapat diakses dari pelbagai tempat (Rita, 2020).
Kajian Fajar et. al (2021) mendapati teknologi
blockchain juga boleh diaplikasikan dalam bidang
pertanian. Aplikasi teknologi blockchain dalam
bidang pertanian menjadikan sistem pengurusan
pertanian lebih cekap, pantas dan efisien, dapat
meminimunkan  peranan  perantara  (broker),
memelihara  kesejahteraan ~ dan ~ memberikan
keuntungan kepada petani serta pihak berkuasa dapat
memantau harga sesetengah hasil pertanian yang
terpengaruh dengan inflasi. Hal ini membuktikan
bahawa teknologi blockchain boleh dimanfaatkan
dalam pelbagai bidang dan mempunyai keberkesanan
dalam  meningkatkan  kualiti  suatu  produk.
Penggunaan teknologi blockchain secara nyata dalam
pelbagai bidang masih diperingkat awal di Malaysia
dan masih kurang pengambilan maafaatnya. Ini
kerana kemungkinan adalah disebabkan pengetahuan
dan pemahaman tentang konsep dan manfaat yang
mampu ditawarkan masih lagi samar dan tidak jelas.
Malah, blockchain juga sering kali disalah erti oleh
masyarakat sebagai bitcoin. Tidak dapat dinafikan,
teknologi blockchain dikenali melalui bitcoin yang
diasakan oleh Satoshi Nakamoto, akan tetapi fungsi



yang ditawarkan dan dimainkan oleh blockchain dan
bitcoin adalah berbeza (Kunhibava et. al, 2020). Oleh
yang demikian, sukuk blockchain masih belum
diaplikasikan di Malaysia.

Berdasarkan dapatan dan penelitian yang
dijalankan dalam kajian lepas, didapati bahawa sukuk
blockchain mempunyai kelebihan dan kekurangan
yang tersendiri:

Kelebihan Sukuk Blockchain

Maghdeed (2019) menyatakan bahawa sukuk
blockchain merupakan satu penyelesaian terhadap isu-
isu yang terdapat dalam sukuk. Ini kerana berdasarkan
ciri-ciri yang terdapat teknologi blockchain seperti
yang dinyatakan dalam kajian ini menjadikan sukuk
blockchain ~ mempunyai  kelebihan  tersendiri
berbanding sukuk yang sedia ada. Antara kelebihan
sukuk blockchain:

i Ketelusan transaksi

Ketelusan merupakan elemen penting dalam
memastikan sesuatu produk itu patuh syariah atau
sebaliknya. Sukuk blockchain didapati mampu
meningkatkan lagi ketelusan transaksi sukuk.
Ketelusan transaksi menggunakan sukuk blockchain
dapat dijamin kerana data-data transaksi yang
dilakukan dalam blockchain akan diedarkan dalam
komputer yang mempunyai jaringan blockchain yang
sama dengan data yang ada pada individu yang
melakukan transaksi. Data-data dalam teknologi
blockchain tidak dapat diubah melainkan dengan
adanya persetujuan atau kata sepakat antara semua
komputer yang terdapat dalam jaringan blockchain
(Zaipul, 2019). Ini menjadikan teknologi blockchain
dapat menjamin keselamatan data sukuk daripada
digodam oleh pihak lain. Oleh yang demikian, sukuk
blockchain mampu meningkatkan tahap kepercayaan
pelabur dan meningkatkan lagi ekonomi negara
(Finyear, 2018). Keberkesanan teknologi blockchain
dapat dilihat melalui platform yang disediakan oleh
Finterra untuk tujuan wakaf menggunakan teknologi
blockchain yang berjaya meningkatkan tahap
ketelusan, mengurangkan kesilapan, meningkatkan
kualiti pengurusan dan secara tidak langsung
menjadikannya lebih efisen (Khalid, 2018).

ii. Mudah untuk dijejaki

Elemen penjejakan juga dapat meningkatkan lagi
keyakinan pelabur dalam sukuk yang menggunakan
teknologi blockchain (Shaikh & Zaka, 2019). Selain
itu, segala maklumat mengenai transaksi, informasi
direkod dengan baik dan dapat disampaikan dengan
pantas. Disamping itu, masalah dan risiko juga dapat
dikesan dengan pantas sekaligus mampu mencegah
risiko kemungkiran bayaran serta menjimatkan masa
dan kos (Untung et.al, 2020). Ini kerana teknologi
blockchain secara keseluruhannya menggunakan
kemudahan atas talian. Bahkan elemen traceability
dalam sukuk blockchain juga dapat mengurangkan
risiko sekuriti sukuk kerana kajian Azian (t.t)
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mendapati cabaran sekuriti sukuk adalah lebih tinggi
berbanding bon konvensional. Oleh yang demikian,
sukuk blockchain bukan sahaja mengandungi
teknologi yang selamat bahkan ia juga merupakan
mempunyai  pelbagai  kelebihan yang boleh
dimanfaatkan bagi melengkapkan lagi penstrukturan
sukuk yang sedia ada di Malaysia.

iii. Pantas, memudahkan, menjimatkan dan
meluaskan pasaran sukuk

Perkembangan teknologi saban hari  makin
berkembang mengikut arus peredaran semasa dan
selaras dengan keperluan manusia. Oleh itu, sukuk
blockchain dilihat mampu bergerak seiring dengan
kemajuan semasa. Aplikasi teknologi blockchain
dalam sukuk dapat menyelesaikan pelbagai masalah
yang timbul dalam sukuk samada berkaitan proses
penerbitan, transaksi dan lain-lain. Sukuk blockchain
dilihat mampu mengurangkan kos penerbitan sukuk,
kos transaksi serta dapat menjimatkan masa (Khan et.
al, 2020). Kenyataan ini disokong oleh kajian
Kunhibava et. al (2020) apabila kajian mereka
mendapati bahawa teknologi blockchain dapat
mengurangkan kos, mengurangkan keterdedahan
kepada risiko, proses penerbitan yang lebih pantas,
menjimatkan serta sistem operasi secara 24 jam.
Hamza (2020) juga menyatakan bahawa antara
kelebihan sukuk blockchain ialah boleh diakses oleh
ramai pelabur, meluaskan pasaran sukuk, mempunyai
keupayaan pemprosesan yang pantas, jelas dan telus,
kos transaksi yang rendah, memudahkan untuk proses
audit, meminimunkan proses operasi seperti
keperluan kepada dokumen, tandatangan dan lain-lain
lagi, urusniaga yang beroperasi 24 jam sekaligus
menjadikan pasaran sukuk semakin berkembang. Hal
ini juga akan menyumbang kepada peningkatan
kualiti pasaran sukuk di Malaysia.

Kekurangan Sukuk Blockchain

Sukuk blockchain masih baru dalam pasaran modal
Islam. Pengaplikasian sukuk blockchain masih belum
meluas dan masih dalam kajian. Ini kerana terdapat
beberapa kekurangan dalam sukuk blockchain.
Antaranya ialah:

i Kekurangan dari sudut perundangan

Kekurangan undang-undang di Malaysia mengenai
sukuk blockchain (Kunhibava et.al, 2020). Hal ini
akan mengakibatkan timbulnya pelbagai isu yang
akan mempertikaikan sukuk blockchain. Ketiadaan
undang-undang khusus mengenai sukuk blockchain
akan menyukarkan untuk mengawal operasi sukuk
blockchain agar selaras dengan prinsip Syariah Islam.

ii. Mengalami masalah teknikal
Kajian Hamza (2020) menyatakan bahawa kesilapan
perisian juga boleh terjadi dalam sukuk blockchain
kerana ianya melibatkan teknologi dan masih dalam
tempoh fasa permulaan. Hal ini terjadi kerana masalah
dari teknologi yang belum matang.
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iii. Penyesuaian masyarakat

Pengaplikasian sukuk blockchain pada awalnya akan
menghadapi masalah dari sudut penyesuaian
masyarakat (Hamza, 2020). Ini kerana sukuk
blockchain masih diperingkat awal dan masih kurang
pendedahan pengetahuan mengenai sukuk blockchain
dalam kalangan masyarakat.

Jadual 1 Kelebihan dan  kekurangan  sukuk
blockchain

Kelebihan Sukuk Kekurangan Sukuk

Blockchain Blockchain

e Ketelusan e Kekurangan
transaksi dari sudut
(transparency) undang-

e Mudah untuk undang
dijejaki e Mengalami
(traceability) masalah

e Pantas, teknikal
memudahkan, e Penyesuaian
menjimatkan masyarakat

dan meluaskan
pasaran sukuk

PERBINCANGAN HASIL SOROTAN
LITERATUR

Berdasarkan sorotan kajian yang dijalankan, bahagian
ini boleh dipecahkan kepada dua bahagian iaitu
kelebihan dan kekurangan sukuk blockchain.

A. Kelebihan Sukuk Blockchain

Jadual 2 Kelebihan sukuk blockchain

No Nama Hasil Kajian
Penulis

1 Maghdeed Sukuk blockchain
(2019); merupakan penyelesaian

Shaikh & terhadap  isu-isu  yang
Zaka (2019)  terdapat dalam sukuk

2 Zaipul Sukuk blockchain didapati

(2019) mampu meningkatkan lagi

ketelusan transaksi sukuk.

Data-data dalam teknologi

blockchain  tidak  dapat

diubah melainkan dengan

adanya persetujuan semua

komputer yang terdapat

dalam jaringan blockchain.

Ini  menjadikan teknologi

blockchain dapat menjamin

keselamatan data  sukuk

daripada digodam oleh

pihak lain.
3. Finyear Sukuk blockchain  mampu
(2018) meningkatkan tahap

kepercayaan pelabur dan
meningkatkan lagi ekonomi
negara.
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4.  Shaikh & Elemen penjejakan
Zaka (2019)  (traceability) juga dapat
meningkatkan lagi
keyakinan pelabur dalam
sukuk yang menggunakan
teknologi blockchain
5. Untung etal Sukuk blockchain dapat
(2020) mencegah risiko
kemungkiran bayaran
Khan etal Sukuk blockchain dilihat
(2020); mampu mengurangkan kos

Kunhibava penerbitan  sukuk,  kos

et. al (2020); transaksi serta dapat

Hamza menjimatkan masa dan

(2020) proses penerbitan yang lebih
pantas.

B. Kekurangan Sukuk Blockchain

Jadual 3 Kekurangan sukuk blockchain
No Nama Hasil Kajian
Penulis

1.  Sherin et Ketiadaan undang-undang
al. (2020)  khusus  mengenai  sukuk
blockchain akan menyukarkan
untuk mengawal operasi sukuk
blockchain agar selaras dengan
prinsip Syariah Islam
2. Hamza Boleh terjadi kesilapan
(2020) perisian dalam sukuk
blockchain ~ kerana ianya
melibatkan teknologi yang
masih  belum matang dan
masih dalam tempoh fasa
permulaan. Pengaplikasian
sukuk blockchain pada
awalnya akan menghadapi
masalah dari sudut
penyesuaian masyarakat.

Berdasarkan analisis ini, didapati bahawa kelebihan
sukuk blockchain dilihat mampu melengkapkan lagi
penstrukturan sukuk di Malaysia dalam menampung
kelemahan dalam amalan semasa serta kelebihan
sukuk blockchain dilihat mengatasi kekurangannya.
Sukuk blockchain adalah selari dengan polisi kerajaan
ke arah ekonomi berasaskan pengetahuan dan ICT
seiring kepesatan teknologi. Sukuk blockchain juga
mampu meningkatkan kecekapan transaksi sukuk
yang semakin berkembang selaras dengan kemajuan
teknologi dalam era digitalisasi pada masa Kini.
Walaupun terdapat kekurangan dalam sukuk
blockchain, namun ia bukanlah penghalang untuk
mengaplikasikan sukuk blockchain sekiranya sukuk
blockchain diterima oleh pihak kerajaan dan
masyarakat kerana kekurangan yang terdapat dalam
sukuk blockchain mampu diatasi dengan penerimaan
sukuk blockchain dan kerjasama dengan beberapa
pihak. Kewujudan garis panduan dan perundangan
menurut Syariah Islam mengenai sukuk blockchain



akan mengatasi kekurangan dalam sukuk blockchain.
Pendedahan mengenai operasi dan struktur sukuk
blockchain kepada masyarakat khususnya pelabur
sukuk mampu memberikan maklumat kepada
masyarakat. Dapatan mengenai kelebihan dan
kekurangan sukuk blockchain dalam kajian ini telah
melengkapkan objektif bagi kajian ini iaitu
mengenalpasti kelebihan dan kekurangan yang
terdapat dalam sukuk blockchain. Namun berdasarkan
kajian-kajian lepas, masih terdapat lompang kajian
yang belum menyentuh mengenai kemampuan
teknologi blockchain dalam penstrukturan sukuk di
Malaysia bagi melengkapkan lagi penstrukturan
sukuk yang sedia ada. Ini kerana terdapat banyak
potensi yang boleh dipenuhi oleh blockchain dalam
sukuk.

Oleh yang demikian, kajian mengenai kemampuan
teknologi blockchain dalam penstrukturan sukuk di
Malaysia perlu dijalankan untuk melihat sejauhmana
kesesuaian dan keupayaan sukuk blockchain dalam
menyelesaikan masalah yang terdapat dalam sukuk di
Malaysia dan meningkatkan lagi kualiti sukuk yang
sedia ada serta menyahut saranan kerajaan ke arah
melahirkan kewangan yang mampan. Disamping itu,
Malaysia mempunyai ruang dan peluang yang besar
untuk mengaplikasikan teknologi blockchain dalam
sukuk kerana di Malaysia wujudnya industri seperti
Finterra  yang  boleh  berkerjasama  dalam
merealisasikan pengaplikasian sukuk blockchain
kerana Finterra adalah sebuah syarikat yang
membangunkan teknologi blockchain.

KESIMPULAN

Kajian ini merupakan tinjauan awal terhadap
kelebihan dan kekurangan sukuk blockchain.
Daripada tinjauan yang dilakukan didapati selaras
dengan era digitalisasi masa kini dan kehidupan
norma baru, kemampuan sukuk blockchain dapat
menambahbaikkan lagi pasaran sukuk dari sudut
penerbitan dan operasi sukuk yang sedia ada terutama
di Malaysia. Ini kerana aplikasi teknologi blockchain
dalam sukuk dapat membentuk transaksi yang lebih
lengkap, telus, pantas, efisien dan mematuhi syariat
Islam. Namun, terdapat juga risiko dalam sukuk
blockchain kerana ia melibatkan pengendalian
teknologi serta produk yang baru yang memerlukan
masa untuk penyesuaian masyarakat. Tambahan pula
terdapat kekurangan dari undang-undang dan
kesilapan perisian juga boleh terjadi. Oleh itu, aspek
pelaksanaan sukuk blockchain perlu diperkemaskan
lagi agar tidak disalahgunakan oleh pihak yang tidak
bertanggungjawab  serta  dapat  mengelakkan
timbulnya isu-isu dalam penstrukturan sukuk
khususnya di Malaysia. Tambahan pula Malaysia
adalah salah satu negara yang menjadi peneraju utama
sukuk. Hasil pasaran sukuk telah berjaya
meningkatkan lagi ekonomi negara Malaysia.
Lantaran itu, perlaksanaan sukuk blockchain
memerlukan inovasi dari sudut undang-undang dan
beberapa faktor yang lain bagi melengkapkan lagi
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struktur sukuk blockchain sekaligus mengekalkan
prestasi dan mengukuhkan lagi pasaran sukuk.
Disamping dapat mengelak daripada berlakunya
kerugian atau ketidakupayaan kredit dalam
penstrukturan sukuk di Malaysia. Sukuk blockchain
bukanlah untuk menghapuskan sukuk tradisional,
akan tetapi untuk mempelbagaikan lagi produk sukuk
yang sedia ada. Disamping menyahut saranan
kerajaan ke arah melahirkan kewangan yang mampan.
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